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FONDOS&PLANES

En portada

sos para levantar los fondos
son largos. “Puede pasar afio
y medio hasta que se consti-
tuyen, por eso todos los que
salieron al mercado hasta
julio de 2008 tienen su ori-
gen en el ejercicio anterior.
A partir del verano, la linea
se quebrd, y para este afio
serd complicado captar nue-
vos fondos, En 2008 hemos
experimentado los efectos de
afips anteriores muy activos,
pero ahora estamos en la fase
mds baja del ciclo. En cam-
bio, en 2010 habrd una reac-
tivacién”

El resto de protagonistas
del sector han mostrado,
igualmente, una linea de
gran vitalidad, aunque infe-

, tiores al afio 2007. De esta
: forma, el afio pasado se
crearon 25 nuevas socieda-

pitales” expone Jaime Her-
néndez-Soto, socio de la en-
tidad, que, por otra parte, se
muestra satisfecho con la
marcha del fondo. "Un 92%
de nuestros inversores tra-
dicionales han reinvertido,

que &l 90% de los inversores
de MCH son extranjeros”.

Sobre este punto, destaca
12 corrients negativa que
existe sobre la imagen de Es-
pana en €l exterior, ¥ que, a
su juicio, perjudica a las fir-
mas espafiolas, “La percep-
cién en el extranjero del ries-
go-pais ha cafdo en picado,
principalmente en los lti-
mos seis meses” Por ello,
pide un esfuerzo para cam-
biar esta imagen.

Fondo de fondos

Dentro de la industria de la
inversién colectiva, los fon-
dos de fondos de capital ries-
£0 no son unos productos
muy extendidos. Precisa-
mente, Arcano ha lanzado
uno nuevo el afio pasado con
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" Comisién Nacional del Mercado de Valo-
| res el aflo pasado, un 31,25% més que en
| el ejercicio anterio.

millones fue el dine-
ro captado por los
fondos en 2008, un
50% menos.

Nuevos en el sector del capital riesgo en 2003 -2009
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del dinero total que levantd el
aiio pasado la industria de los

fondos de capital riesgo proce-
/| did de gestores nacionales.

des de capital riesgo, un ni-
mero destacable, pero infe-
rior en un 24,2% al ejercicio
anterior, Asimismo, se dieron
de alta nueve nuevas gesto-
ras en la CNMV, un 25%
menos. A pesar de esta dis-
minucion, “2008 no ha sido
un mal afio y este incre-
mento en ¢l nimero de ac-
tores en el capital riesgo, lo
prueba’, afiade Barthel. Del
montante total de dinero
conseguido, un 75% perte-
nece & gestores nacionales.
Aqui, destacan los nuevos
fondos de Proa Capital, con
250 millones de suros; &l de
Riva ¥ Garcia Gestion, con 60
millones, o los de sociedades
como N+1 y Clave Mayor.

Protagonistas

La firma MCH Private
Equity ha sido una de las
protagonistas del afio en este
sentido, al lanzar un fondo
cuyo primer cierre ha sido de
225 millones de euros y que
se quiere dar por concluido
a finales de este mes o prin-
cipios de abril. “Para esas fe-
chas estaremos en los 260
millones, por debajo del ob-
jetivo infeial de 300 millones,
pero el entorno actual es el
peor para la entrada de ca-

un objetivo entre los 200 y
los 250 millones de eurcs, de
los que ya ha captado un ter-
cio. De esta forma, se une a
entidades que tienen en el
mercado productos de este
tipo como los bancos San-
tander y BBVA o Altamar.
La previsién de Arcano
Global Opportunity Fund II
es destinar el 75% del dine-
ro a fondos de buy-out me-
dianos (que compran accio-
nes d= empresas) v, el resto,
a gestoras v fondos que in-
vierten en resstructuracién,

rril,(m'acmrgmﬂ'ai de Ar-
cano Capital Un 45% del
mismo se prevé invertirio en
Estados Unidos, un 40% en
Europa y el 15% restante en
Asia y Anstralia. Hasta el mo-
mento €l fondo va ha inver-
tido en dos gestoras: HIG (es-
penahmdaenrmh’uctumA
cifm)yH & Fried

IGNACIO SARRIA
Diroctor general de Arcano Capital

“En recesion, el capital tiesgo
ahoraestin sufriendo mucho
las carteras sobreapalancadas™

cuarto del mismo fuera de
Espafia ¥ el resto aguf. En
estos momentos, los fondos
de fondos que invierten en
gestoras medianss funcio-
nan mejor que aquellos que
lo hacen en macrogestoras”.
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(gestor de buy-out).

Segin Sarrfa, el fondo
quiere invertir en un total de
15 gestoras de fondos y cuen-
ta, entre sus inversores, con
fondos de pensiones, com-
pafiias de seguros, clientes de
banca privada y family offi-
ce. “Hemos levantado un

fondo lanzado por Ysios
Capital Partners en agosto
pasado, dotado con 67 mi-
llones de euros y aportado
por inversores instituciona-
les espafioles, estd conside-
rado como el més impor-
tante en el mercado espafiol
dentro del sector médico v

Sinergia Capital Gestidn

Torsa Capizal
Yoos Capital Partners =

JAVIER ULECIA

bictecnolOgico. “Ahora esta-
moa b do oportunid

Socio director de Bullnet Capital

“Es mas fiicil hallara personal
preparado para el sector del
‘venture’ que antes,al perder su
trabajo en las multinacionales™

."!'.I

JAIME HERNANDEZ-SOTO

unctertnorden,wnqueen

Socio do MCH Private Equity

“Los inversores estan mas
interesados en los fondos

de tamafio mediano, pero

el mercado esta muy cerrado”

dando pasos para cambiar el

des para invertir, tamto en
compafiias de gran tamafic
como en pequefias, de dis-
tinto perfil, como tecnologia
sanitaria, biomédica, etc”,
dice Josep Lluis Sanfeliu,
sacio fundador de la firma.

Las inversiones previstas
oscilan entre el millon de
euros y 10s seis o siete millo-
nes y cuenta hasta 2012 para
realizarlas, La sociedad reco-
gio el afio pasado los esfuer-
zos de afios anteriores. San-
feliu deja claro que, hasta el
verano, “las cosas estaban en

para cerrario este afio se ha
cancelado o pospuesto”

En su opinién, invertir en
biotecnologia demuestra
“una prueba del potencial
que Espafia tiene en el sec-
tor. Ademés, existen inver-
s0res que apuestan por un
nuevo modelo econdmico
orientado a la clenclavala
biotecnologia. Este es un
ejemplo de que ya se estin

Bullnet Capital. sociedad
que invierte en empresas en
vias de crecimiento y nueva
creacidn (venture capital),
dio via libre el afio pasadoa
su segundo fondo Bullnet
Capital 11, cuyo objetive son
30 millones de euros, “de los
que ya est comprometido el
95%", confirma Javier Ulecia,
socio director de la entidad.

Reconoce ademds que la
situacién actual les afecta,
pero no en gran medida, “ya
que invertimos en compa-
fifas de alto nivel tecnologi-
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Otro rehote de Santander y BBVA [T
permite una nueva subida del Ihex

El indice gana un 0,72% en una jornada de mucha volatilidad

1 El Ibex obtuvo

su segundo avance
consecutivo, pero los
expertos dicen que se
mantienen las sefales
bajistas del mercado.

G. Garcfa

A inercia del fuerte rebo-
Lte del martes llevé ayer
al Thex a su segunda su-
bida consecutiva de la semana,
gracias de nuevo al sector finan-
ciero, sobre todo a Santander y
BBVA, que ganaron un 2,89% y
un 3,13%, respectivamente. Sus
ganancias representaron el 90%
de la subida total del indice es-
pafiol. Ambas entidades, segiin
los analistas, se encuentran muy
sobrevendidas, y el lunes se en-
contraban minimos de més de
diez afios.

El dia no comenz6 con opti-
mismo. El Thex llegé a bajar un
1,2%, ya que los inversores se
dedicaron a recoger los benefi-
cios del dia anterior, pero el im-
pulso de los bancos y de Wall
Street termind orientando la
jornada del lado de las compras.
Subi6 un 0,72% y cerrt en los
7.204,70 puntos.

Sin embargo, los expertos
no ven motivos para la espe-
ranza. La elevada volatilidad
y el escaso volumen —que ha
caido casi un 50% con respec-
to al afioc pasado— siguen
siendo las notas dominantes
de un mercado bajista.

“Hay gue mantenerse muy
prudentes, pues es pronto para
descartar cualquier escenario,
ya que la volatilidad contintia
muy alta. Ayer mismo, hubo
una diferencia de 300 puntos

EL IBEX

ReyalUrbis  Citigroup OHL
llegaasubir  bajaelprecio recupera
masdel100% deRepsol  un5,32%
Reyal Urbis sublé  Citigroup redujoel  OHL, muy castiga-
ayer un 7931%, v precio objetivode da en las Gltimas

llegé a ganar mas
del 100%, después
de haber acumula-
do pérdidas de ca-
sl el 50% este afio,

Ia.petrolera espa-
fola desde leos 15
euros anteriores a
13. La compafia
anuncié recortes

semanas, reboté
un 5,32% en la se-
sién de aver. La
constructora fue el
mejor valor del

ante los rumeres ensuprogramade |lbex y acumula
deunposiblecam- inversiones para una mejora del
bio en su capital. reducir costes, 7.4% enla semana,

entre el médxime y el minimo
marcado por el Tbex”,
antes‘dellﬁmFammEspar—

Capitales de Riva y Garcfa.

Los datos macro referentes al
paro o al consumo no se hardn
esperar y hardn que estas suhi-

das no sean definitivas, eclip-
sando este halo de felicidad que
ha impregnado temporalmente
los mercados”, aseguraron en
IG Markets,

La cara negativa del dia la
mostraron las eléctricas: Red
Eléctrica fue el peor valor, tras

% Obstdculos
a lavista

“Halo de felicidad que ha im-
pregnado temporalmente los
mercados”, Las palabras de 1G
Markets resumen lo ocurrido
en la bolsa en las dos tiltimas
sesjones y avanzan lo que pue-
de pasar en las . Tras
el rebote de estos dias, el Thex
haﬂegadua]aremslenmque
supone la media m6vil corta
primero y la directriz bajista
después, lo que puede llevarle

_denuevoalabaja.

liLos mejores

Lo suyo

Los bolsistas méds habi-
tuados a manejar cifras,
datns ¥ ratios aseguran

e “no es normal” 1a cai-
E a plomo que han sufri-
do las acciones de los dos
grandes bancos espafio-
les en los filtimos meses,
Dicen que el castigo ha
sido excesivo y estin
“evidentemente” sobre-
vendidos.

Segim los bolsistas, el
caso del Santander es es-
pecialmente  sangrante,
pero todavia Io es més el
de BBVA. Este banco co-
tiza a 0,6 veces su valor
libros, lo que es, desde
todo punto de vista, anor-
mal. Estos dias ha estado
en sus precios mis bajos
de los dltimos 12 afios.
Hay muchas operaciones
vendedoras a crédito
que, cuando se cancelen,
provocardn ma reaccifin
alcista de gran calado.

Proceso de ajuste

Los accionistas de Prim
andan con la mosca de-
trés de la oreja. La soli-

REYAL URBIS H 7931 dez de su negocio, en el
MonTEBALITO B 12,28 que el fabricante de ma-
) teriales ortopédicos y su-
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ceder un 4,90%, mientras que  tamiento del valor desde
Endesa e Iberdrola perdieron  un punto de vista téenico.
un 2,52% yun 2,09%. Los expertos sefialan que

www.negocios.com

Consulte las cotizaciones de los indi-
ces bursdtiles y de las emprasas coti-
zadlas en nuestra pagina web,

su cotizacion puede ir a
niveles de cineo o seis
euros, un precio que ya
toct hace unos meses.

Wall Street digiere el
atracon del dia anterior

Toshiba sube el 9,5% anteel
optimismo por sus cuentas ==

_EEUU, Tmmthy

La bolsa estadounidense preferia consolidar, a media
sesi6n, la fuerte subida del dia anterior. El Dow Jones
avanzaba un minimo 0,04% y el Nasdagq, el 0,63%. Los
bancos actuaban de contrapeso de los valores indus-
triales; Citigroup recuperaba el 5,52% y JPMorgan, el
4,31%, después de que el secretario del Tesoro de
er, dijera que el Gobierno usa-
1é las inyecciones de capital para impulsar la venta de
activos toxicos de las financieras. Morgan Stanley se
disparaba el 3,1% ante la mejora en la recomendacién
acomprar por parte de Goldman Sachs.

En Europa, el CAC recuperb el 0,4%, mientras el
DAX avanzb el 0,7% y el FTSE cedi el 0,6%. Las mi-
neras brillaron al calor del alza de los metales por el |
consumo en China. Anglo American gand el 6%.

La alegria compradora se desat6 en los mercados de
valores asidticos al calor de las noticias proocedentes
del sector bancario. HSBC recupert el 2,3% ante Jas
declaraciones de uno de sus directivos acerca del inte-
rés existente en su ampliacion de capital. Toshiba se
dispard el 9,5% después de unas informaciones que
apuntaba a que la compaiifa podria presentar benefi-
cios en el préximo afio fiscal. El Nikkei avanzo el
4,55%, mientras el Hang Seng recuperd el 2,02% y el
ASX australiano, el 1,88%.

En Latinoamérica, el Bovespa avanzaba un leve
| 0,119 lastrado por el empuje de All America Latina

Lognita (-4,28%) que se desplomaba tras presentar
| unos d: ionantes resultados. El Mexbol avanza-

ba el 0,81% impulsado por Televisa (+3,73%).
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